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Vorbemerkung

Haben Sie das beruhigende Geftlihl, genug tber dhgghungssteuer” zu wissen?
Mdochten Sie vor dieser Geldabgabe, die jeden Spéferweitgehend befreit
sein? Winschten Sie sich gerade deshalb zu diemszrfast mehr solide
Informationen und Unterstitzung, um lhre neue Sieategie zu finden?

In einer Anfang Januar 2008 veroffentlichten repndigtiven Umfrage eines
Meinungsforschungsinstituts, die von der WGZ-BanKkuftrag gegeben wurde,
erklarten

Was trifft auf Sie zu'™

- 2/3 der Deutschen, dass sie noch nie etwas von
der Abgeltungssteuer gehort haben,

- 1/3 der Deutschen, dass sie den Begriff kennen,
jedoch wenig damit anfangen kdnnen,

- 1/4 der Deutschen, dass sie glauben, von der
Abgeltungssteuer betroffen zu sein,

- 4 % der Deutschen, dass sie sich fur gut bis sehr
gut informiert halten.

Die vorliegende Information kann lhnen dazu dienenfassender und sicherer
Ihre neue Strategien zu bestimmen.

Fiur wen ist diese Information nutzlich?

- fur alle, die Kapitalertrage erzielen z. B. ausi@it Fonds, anderen
Wertpapieren sowie Zinsen und Dividenden und

- fdr alle, die bereit sind, ihre bisherigen Anlagatsgien zur
Vermdgenserhaltung und —mehrung auf den Prufstarsteien und
gegebenenfalls neue Wege zu gehen.

,ES werden sich gravierende Auswirkungen fir die Bsteuerung von
Einkinften aus Kapitalvermdgen ergeben. Privat verblgte Anlagestrategien
missen grundlegend tberdacht werden.”

(Dr. Karl Heinz Dake, Bund der Steuerzahler)
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1. Steuergesetze - welche Kapitalinvestitionen maeh (noch) Sinn?

Mit dem Gesetz zur Unternehmenssteuerreform haBdedestag im Mai 2007
auch die Einfihrung der Abgeltungssteuer beschiosse

Der Begriff ,Abgeltungssteuer ist ein Begriff adsr politischen Diskussion und
wird oft in den Medien gebraucht, bezeichnet ale@nd neue Steuerart.

Im Einkommensteuergesetz (EStG) ,8 2 Umfang detdéesung,
Begriffsbestimmungen® sind als steuerpflichtigeKtinfte bestimmt:

,1(1) Der Einkommensteuer
unterliegen

1. Einkinfte aus Land-
und Forstwirtschatft,

2. Einklnfte aus
Gewerbebetrieb,

3. Einkiinfte aus
selbstandiger Arbeit,

4. Einkinfte aus
nichtselbstandiger
Arbeit

5. Einkilnfte aus
Kapitalvermogen,

6. Einkinfte aus
Vermietung und
Verpachtung,

7. sonstige Einkinfte im
Sinne des § 22"

Steueraufkommen BRD

einkunftsbezogene Steuern in Mrd. EUR
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Alle diese 7 Einkunftsarten unterlagen bisher gsatizlich der einheitlichen

allgemeinen Einkommenbesteuerung nach dem perkénliSteuersatz, maximal
42 % (45 % bei Einkiinften Uber 250.000 EUR firigedbzw. 500.000 Euro fur
zusammen veranlagte Verheiratete).

Diese Steuerlast wurde teilweise gesenkt durchtmj@me Besteuerungen z.B. von
Dividenden nach dem ,HalbeinklUnfteverfahren®, dustéuerfreie Ertrage nach
Ablauf einer Spekulationsfrist oder Verrechnungshet@eiten mit
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Werbungskosten. Mit der Abgeltungssteuer sollesalimterschiedlichen
Verrechnungen einfacher und einheitlich werden.

Die Steuern auf Einklnfte aus Kapitalvermogen atiesich bisher in der
Bundesrepublik auf ca. 2,5 % der gesamten Steunaieinen. Kinftig soll die
Abgeltungssteuer auf Kapitalvermdgen von Privaipaea dazu beitragen, die
Steuerausfalle auszugleichen, die aus der Senlkem@eaiverbesteuer und der
Korperschaftsteuer fur Unternehmen erwartet werden.

Die ,Abgeltungssteuer” wird ab dem 01.01.2009 gaflir Einklinfte aus
Kapitalvermogen von Privatpersonengemal Einkommensteuergesetz § RIx
dieser Kapitalertragsteuer werden kinéigch die VeraufRerungsgewinnevon
Kapitalvermogen belegt, die bisher nicht als Kdpitadge galten.

Einklnfte aus Kapitalvermdgenvon Privatpersonen sind vor allem:

Zinsen aus Geldanlagen bei Kreditinstituten;

Dividenden aus Aktien;

Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren;

Ertrage aus Investmentfonds, Termingeschéftenifikaten, Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden;

Gewinne aus privaten VerauRerungen von Wertpapiémeastmentanteilen
und sonstigen Beteiligungen an Kapitalgesellschaften weniger als 1 %).

Y VVVY

Diese Kapitalertrage werden zwar sehr unterscluledjenutzt. Dennoch zeigt die
nachfolgende Tabelle, dass privat verfolgte Anlagésgien von nahezu allen
Blrgern Uberdacht und angepasst werden sollten:

Geldanlage nach Einkommensgruppen 2004
Verbreitung der Anlageformen in Prozent
Haushaltsnettoeinkommen
Anlageform 2.000 — 2.500 EUR 4.000 und mehr EUR
Sparbuch, Sparbrief, Sparplan 70 66
Lebensversicherung 62 77
Bausparvertrage 63 57
Aktien 26 51
Festverzinsliche Wertpapiere 19 36
Geldmarktfonds 6 13
Edelmetalle (z.B. Gold) 4 11
Optionsscheine 1 6

Quelle: IVG Immobilien AG April 2004
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Allein in die Anlageformen Versicherungen und Spaty Sparbrief, Sparplan
wurden zwischen 1995 und 2005 jahrlich mehr al%c/@es gesamten
Geldvermogens der privaten Haushalte investiee(l@: DIA 2006, Bundesbank
2006)

Fur diese Kapitalertrage galten bisher untersciuledlRegeln fir Werbungskosten
und AnrechnungsverfahreAb 01.01.200%ollen die Kapitalertrage ,einheitlich
und Ubersichtlicher” besteuert werden,

a) indem von den Einkinften aus Kapitalvermogen dadielSteuerpflichtigen im
wesentlicherkeine Werbungskostenmehr abgezogen werden dirfen — es wird
nur noch ein ,Sparerpauschbetrag” in Hohe von 80R Hir Ledige bzw. 1.602
EUR flr zusammen veranlagte Ehepartner anerkammiystverrechnung ist
nur noch innerhalb der Einkunftsart Kapitalertrdgs, Aktien nur noch mit
Aktiengewinnen mdoglich;

b) indem die Steueran der Quelle(z.B. durch die Kreditinstitute, Depotbanken)
einbehalten werden;

c) indem auf die so ermittelten Einklinfte aus Kapgatogen ein einheitlicher
besondereBteuersatz von 25 %zuzuglich Solidaritatszuschlag von 5,5 % und
gegebenenfalls Kirchensteuer 8% oder 9 %) erholeh w

Mit dem besonderen Steuersatz von 25 % soll digeBtainftig abgegolten sein —
daher der Begriff ,Abgeltungssteuer”.

Der Bund kann damit auf erhebliche MehreinnahmdfehoBei einem
gegenwartigen privaten Geldvermégen (ohne Lebes®b@rungen) von ca. 2.500
Mrd. EUR, dass mit angenommen nur 4 % p.a. vergiirst, ergibt das einen
jahrlichen Kapitalertrag von 100 Mrd. EUR. Wenn diakunftig 25 %
Abgeltungssteuer einbehalten werden, so sind daerimn 25 Mrd. EUR — ca.
doppelt soviel Steuern wie derzeit. (Siehe: DiagnaSteueraufkommen BRD)

Kapitalinvestitionen, die die anderen 6 Einkunftsarbetreffen, sind nicht von der
Abgeltungssteuer betroffen.

Fazit: Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen ab01.01.2009 fast
ausnahmslos der 25 %-igen Abgeltungssteuer. Die aacn Einkunftsarten
sind nicht von der Abgeltungssteuer betroffen.




A

@ DeuKap

Deutsche Kapitalanlagen

2. Bringt die Abgeltungssteuer eine Steuerentlastunoder mehr

Steuerbelastung?
Eine pauschale Besteuerung von

> 25 % des Kapitalertrages

» zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag - das enthpric

25,00 %

+1,38 %

» zuzuglich gegebenenfalls 8 % oder 9 % Kirchensteuaaximal _+ 2,25 %

= 28,63 %

wird die Renditeerwartungen gerade bei den bislaeslschen Geldanlagen und

Altersvorsorgeprodukten deutlich senken.

Nach bisheriger |Nach

Besteuerung Abgeltungssteuel
Anlagebetrag 10.000 10.00(
Nominalvermdgen nach 30 Jahren bei 8 % Rendite 200.6 100.627
Kapitalertrag 90.627 90.62]

Steuerbelastung 25 %

0

22.657

Welche weiteren Vorteile entfallen?

- Halbeinkinfte fur Dividenden

- Steuerfreie VeraufRerungsgewinne nach Spekulatisngém 1 Jahr
- Freibetrag von 512 EUR auf VeraulRerungsgewinneinatie der

Spekulationsfrist
- Werbungskosten

Zur realistischen Kapitalmarktrendite:

~Aktien zum Beispiel haben in der Vergangenheit tiehgrweise
Wertzuwachse von 7 bis 8, vielleicht sogar 9 Propem Jahr geschafft. Eine
Gewahr dafir, dass dies auch in Zukunft gelindgtt gs aber nicht. Im
Gegenteil: Gerade in diesen Tagen wird deutlicle, walatil es an den
Borsen zugehen kann. ,Wirklich sicher ist nur diestgeldanlage’, sagt
daher Verbraucherschitzer Schmid-Burgk. ,Dort gaczeit etwa 4,5
Prozent erzielbar. Das sollte auch zur Grundlag&eé&ulation gemacht

werden.”" (Manager-Magazin, 01.02.08)
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Durchschnittliche Rendite p.a. in Prozent 1997 6720

Aktienfonds Deutschland 6,1
Aktienfonds International 5,4
Offene Immobilienfonds 4,1
Rentenfonds International 3,1
Euro-Geldmarktfonds 2,7

Quelle: BVI in Cash, 12/2007
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Die Abgeltungssteuer in Hohe von 25 % kann fir Berzelnen zu
Steuerentlastungen, aber auch zu hoheren Steustthejan fihren. Das ist
abhangig

- von derEinkommenshoheab. Bei Einkommen unter ca. 15.000 EUR
(Ledige)/30.000 EUR (Verheiratete) steigt die Stbakastung; bei hdheren
Einkommen sinkt die Steuerlastver mehr verdient, behalt mehr Gbrig;

L e e — —————
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- von der bisherigen und kiinftigen Besteuerung deuitklertrage. Bei
Kapitalertragen, die bisher voll auf die Einkomntengr angerechnet wurden
(z.B. Zinsen), fuhrt der ,Abgeltungssteuersatzediseise zu Entlastungen. Bei
bisher steuerlich beginstigten Kapitalertrdgen.(duBch
Halbeinkilnfteverfahren bei Dividenden oder Steagnfit bei Aktiengewinnen
aulRerhalb der Spekulationsfrist) kann es zu stieberi Mehrbelastungen
kommen -wer auf Zinsen setzt, behalt mehr tbrig

Steuerpflichtige konnen die Besteuerung mit dems@@ichen Steuersatz
beantragen, wenn diese gunstiger ist als die Alggdisteuer in Hohe von 25 %.

Wenn in den gegenwartigen Foren und Ratgebern Yildge zur Optimierung der
Abgeltungssteuer unterbreitet werden, so zielesediast ausnahmslos auf
Umschichtungen des Kapitalvermdgens inn e I ader Einkunftsart.
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Beispiel: lediger Steuerzahler mit ZinseinkUnfteindvkiinftig steuerlich entlastet

Bisher Ab 2009
Steuerpflichtiges Einkommen 60.000 EUR 60.000 EUR
Kapitalertrag (z.B. Zinsen) 10.000 EUR 10.000 EUR
Einkommensteuer 17.286 EUR 13.096 EUR
Abgeltungssteuer - + 2.500 EUR
Gesamtsteuer 17.286 EUR| 15.596 EUR

Ganzlich abgeltungsteuerfrei bleiben Kapitalertrége Privatpersonen aus

- privaten Rentenversicherungen (mindestens 12 laufzeit bzw. Auszahlung
als lebenslange Rente);

- typisch stillen Gesellschaften, partiarischen Deate

- privaten Darlehen;

- VerauRerungsgewinnen von Grundsticken, sonstiggerisgnden und
geschlossenen Immobilienfonds.

Kapitallebensversicherungen, die vor dem 01.01.2(0feschlossen wurden,
bleiben gemal dem alten Recht abgeltungsteuddaeh dem 01.01.2005
abgeschlossene Kapitallebensversicherungen wertdetea Gewinn mit dem
halben persdnlichen Spitzensteuersatz belastet;nssie nicht vor dem 60.
Lebensjahr oder 12 Versicherungsjahren verauRetdeme Anderenfalls
unterliegen sie der Abgeltungssteuer.

Auch Kapitalertragen auf auslandischen Bankerunterliegen der
Abgeltungssteuer. Da auslandische Banken nicht&omag der Abgeltungssteuer
verpflichtet sind, sind die Kapitalertrage in denk®mmensteuererklarung
anzugeben.

Die Kontrolle ist fur die Finanzverwaltung Uber Kaollmitteilungen maoglich, die
inzwischen von 23 EU-Staaten tbermittelt werden:

Danemark, Finnland, Frankreich, Griechenland, Gritédinien, Irland, Italien,
Niederlande, Portugal, Schweden, Spanien, Poldlands Lettland, Litauen,
Tschechien, Slowakei, Slowenien, Ungarn, Malta,eZgpBulgarien, Rumanien.

Die EU-Staaten Osterreich, Luxemburg und Belgiewjie die Drittstaaten
Schweiz, Liechtenstein, Monaco, Andorra und Sanifdaversenden bis
mindestens 2011 keine Kontrollmitteilungen. Datfiinren diese Staaten anonym
eineZinssteuervon 15 % ab. Zum 01. 07.08 steigt diesezu®o und 2011 auf 35
%.
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Fazit: Sofern Kapitalertrage bisher nach dem persdlichen Steuersatz belastet
wurden, kommt es zu einer Steuerentlastung bei Einknften tber ca. 15.000
EUR (Ledige)/30.000 EUR (zusammen veranlagte Verhratete). Zusatzlich
steigt jedoch unabhangig vom Einkommen aufgrund begnzter
Verrechnungsmadglichkeiten bzw. Freibetrage oft di&teuerbelastung. Wer dig
Abgeltungssteuer vermeiden und seinen Vermdgenszuales um mehr als 25
% steigern will, sucht nach Alternativen auf3erhalbder Einkiinfte aus
Kapitalvermogen.
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3. Neue Strategien - ist unser Konzept die idealerganzung fur Ihre Planung?
(2 Beispiele) fur Vermogensentwicklung jenseits deibgeltungssteuer
Nicht betroffen von der Abgeltungssteuer sind
» Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung und

» sonstige Einkinfte im Sinne des § 22.

Eine Umschichtung des Vermdgens in diese Einkunéitgn ist aul3erdem oft
verbunden

¢ mit gunstigen Abschreibungsmaoglichkeiten,
¢ mit besonderen steuerlichen Foérderungen,

¢ mit dem spezifischen Inflationsschutz von Sachwegegentber Geldwerten.
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Jugendstilimmobilie mit steuerlicher Begunstiguey d §
Sanierung nach EStG § 7h :

sg06 6400 |
g gprAR HEH| 0

SRS 7| Ly

v e

KL JL | 15
Kaufpreis 100.000 EUR
Steuerlich anrechenbare Werbungskosten der Ansciwaff ca. 10 %
Steuerlich anrechenbare jahrliche lineare AfA (EStQ 30 % in 12 Jahren
Besondere Denkmalschutz- oder Sanierungs-AfA (BSTGW/7 i) | ca. 65 % in 12 Jahren
Jahrliche Inflationsrate wird durch Mietertrag aeglichen derzeit ca. 3 % p.a.
Steuerliche Begunstigung des Veraul3erungsgewinns uerétei nach 10 Jahrep
Wertsteigerung durch Marktentwicklung ?

»Einen zusatzlichen Vorteil kdnnte die Immobilies &apitalanlage mit Einfihrung
der Abgeltungssteuer zum 1. Januar 2009 erhaltege@iber anderen Investments
wirde das Betongold klar im Vorteil sein ... Fimhabilien gilt dagegen wie

bisher: Wird das Objekt nach zehn Jahren verk&alfén keine Steuern an.” (Cash
12/2007)

,Der Wohnimmobilienindex erzielte 2006 unter demdt eine Rendite von 6,5
Prozent fur institutionelle Investoren.” (ebd.)

,Die Baupreise fur Wohngebaude lagen in Nordrheiestialen im Februar 2008
um 2,7 Prozent hoher als im gleichen Monat desahogs. Das berichtete das
NRW-Landesamt fir Datenverarbeitung und Statistilden vergangenen zehn
Jahren stiegen die Baupreise um 15,9 Prozent ged lsomit hoher als die
allgemeine Teuerungsrate von 14,3 Prozent.” (WEL0I03.2008)

,Viele Mieter in Hessen haben 2007 mehr fir ihrenMang ausgeben. Das geht
aus dem "Preisspiegel Hessen 2008" des Immobilieanes Deutschlands (IVD)
hervor. Wegen steigender Nachfrage bei sinkendegebot hatten die Mietpreise
wie schon in den Vorjahren ,auf breiter Front’ anggen, sagte IVD-Sprecher
Stephan Schlocker. So stieg die Nettokaltmietegbter Wohnlage pro
Quadratmeter in Frankfurt/M. von 8,70 auf 9,20 EumdGiel3en von 6,50 Euro auf
7,00 Euro und in Wiesbaden von 9,50 auf 10,00 Eyebd.)
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Beispiel 2: sonstige Einkiinfte im Sinne des § -
22 — Flugzeugfonds VIII i

Kaufpreis ca. 168 Mio. EUR
Jahrliche Auszahlungen ab 7 % bis 16 %
Steuerliches Ergebnis (fast ausschlie3lich ESt@)§ 2 0,2 % bis 12 %
Gesamtauszahlung ca. 211 % in 18 Jahren
Gesamtsteuerbelastung ca. 8%
Durchschnittliche Rendite nach Steuern ca. 5,2 %

.Neue Flugzeugfonds prognostizieren Ausschuttureygachen sieben und
acht Prozent. Die Eigentimer erzielen sonstige lifte nach Paragraf 22
Einkommensteuergesetz. Sie bleiben fast steuenedidie Abschreibungen
auf das Flugzeug gegengerechnet werden. NachMindesthaltedauer der
Jets von zehn Jahren bleibt auch ein VerauRerungsgsteuerfrel.”
(FOCUS-Money: Sichere Ertrage & legale Steuerviaité€lobal Gewinnen
mit Geschlossenen Fonds)

»Fur die Portfolio-Optimierung ist die Beimischu@eschlossener Fonds
unverzichtbar.” (Professor Franz-Joseph Busse) ebd.

Fazit: Umschichtungen innerhalb des Vermdgens, dieu einer giinstigeren
Besteuerung der Einklnfte aus Kapitalvermdgen fiihra, sind sinnvoll. Fir
eine Optimierung nach Steuern und Inflation kann esioch vorteilhafter sein,
das Vermogen so zu strukturieren, dass statt Einkufiten aus Kapitalvermégen
mehr Einklnfte aus Vermietung und Verpachtung (z.B.aus
Eigentumswohnungen, Geschlossenen Immobilienfondsiw. Sonstige
Einkiinfte nach § 22 EStG (z.B. aus Beteiligungen a@Geschlossenen Fonds —
Schiffsfonds, Flugzeugfonds, Containerfonds) erzielverden.
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Anhang

Einkiinfte aus Kapitalvermégen gem. EStG § 20

Ihre Kapitalertrage sind: Daraus erhalten Sie p.a.

Tagesgeld

Festgeld

Sparbuicher

Sparbriefe Zinsen

Sparplane

Bausparvertrage

Sonstige %

Gewinnanteile (Dividenden) aus Aktien, Genusschei@ptionen,
Private-Equity-Fonds...

Anleihen

Schuldverschreibungen

Pfandbriefe

Finanzierungsschéatze

Bundesschatzbriefe

Kassenobligationen

Sonstige

Investmentfonds \ |Ertrage

Termingeschaften

Zertifikaten

Hypotheken

Grundschulden

Rentenfonds

Aktienfonds

Dachfonds

Sonstige Beziige aus Aktien, Genussrechten

Aktien N

REITs

Wertpapieren

Investmentanteilen Gewinne

h'd

Sonstigen Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
(bei Beteiligung von weniger als 1 % Anteil in detzten 5 Jahren)

Gewinne aus Kapitallebensversicherungen (Abschiask 01.01.05,
Laufzeit unter 12 Jahre oder Auszahlung vor deni 8Bensjahr) _/

= Summe der Kapitalertrage

- Sparerpauschbetrag (801 firr Ledige oder 1.602 EldRusammen
veranlagte Verheiratete)

= Steuerpflichtiger Kapitalertrag

- Abgeltungssteuer 25 % des steuerpflichtigen Kégitrages

- Solidaritatszuschlag 5,5 % des steuerpflichtijapitalertrages

- Kirchensteuer 8 oder 9 % des steuerpflichtigepitédertrages %

= Kapitalertrag nach Abgeltungssteuer

Tragen Sie Ihre Werte ein
Haftungsausschlus&eine Haftung fir die Richtigkeit Ihrer Angaben wes Ergebnisses.
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Die Information ist nur fiir den persénlichen Gelotabestimmt. Sie gibt ausschlieBlich die Meinung Aators
wider. Keine Gewabhr fur Richtigkeit, Vollstandigkeind Aktualitat! Keine Steuer- und Rechtsberatubgtir
wenden Sie sich bitte an den Steuerberater oddrt&euvalt Ihres Vertrauens. Jegliche Haftung, isshdere fiir
eventuelle Schaden oder Folgen, die durch die Mgtres angebotenen Wissensstoffes entstehen, sind
ausgeschlossen.
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06467 Hoym

Mobil: 0171 7375058
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